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От редакции

Уважаемые коллеги!

Благодарю вас за интерес, проявленный к нашей работе.

Сегодня правовое пространство трансформируется особенно динамично.

В этих условиях важно своевременно отслеживать наиболее значимые изменения
законодательства, оставаясь в курсе актуальных тенденций и при этом не теряться в
потоке избыточной информации.

На протяжении многих лет мы занимаемся правовой экспертизой, анализируем
большой объем законов и иных нормативных правовых актов, судебной практики и
профессиональных публикаций.

Результаты этой работы мы представляем вам в сжатом, систематизированном и
концентрированном виде.

На сайте вы найдете учебную, научную и практическую литературу.

Искренне надеюсь, что представленные материалы окажутся полезными в вашей
профессиональной деятельности и помогут в принятии правильных решений.

С уважением,
кандидат юридических наук
Алексей Борисов



Статья 280. Особенности определения налоговой базы по
операциям с ценными бумагами

18.07.2026

бумагам устанавливается гражданским законодательством Российской Федерации
и применимым законодательством иностранных государств.

Порядок отнесения ценных бумаг к эмиссионным устанавливается национальным
законодательством.

Если  операция  с  ценными  бумагами  может  быть  квалифицирована  также  как
операция с  финансовыми инструментами срочных сделок,  то налогоплательщик
самостоятельно выбирает порядок налогообложения такой операции.

По  операциям  с  закладными  налоговая  база  определяется  в  соответствии  с
пунктами 1 и 3 статьи 279 настоящего Кодекса.

(абзац введен Федеральным законом от 24.07.2007 № 216-ФЗ)

2.  Доходы  налогоплательщика  от  операций  по  реализации  или  иного  выбытия
ценных бумаг (в том числе погашения) определяются исходя из цены реализации
или  иного  выбытия  ценной  бумаги,  а  также  суммы  накопленного  процентного
(купонного)  дохода,  уплаченной  покупателем  налогоплательщику,  и  суммы
процентного  (купонного)  дохода,  выплаченной  налогоплательщику  эмитентом
(векселедателем). При этом в доход налогоплательщика от реализации или иного
выбытия  ценных  бумаг  не  включаются  суммы  процентного  (купонного)  дохода,
ранее учтенные при налогообложении.

(в редакции Федерального закона от 24.07.2002 № 110-ФЗ)

Доходы  налогоплательщика  от  операций  по  реализации  или  от  иного  выбытия
ценных бумаг (в том числе от погашения), номинированных в иностранной валюте,
определяются  по  курсу  Центрального  банка  Российской  Федерации,
действовавшему  на  дату  перехода  права  собственности  либо  на  дату  погашения.

(абзац введен Федеральным законом от 06.06.2005 № 58-ФЗ)

Абзац признан утратившим силу. Федеральный закон от 25.11.2009 № 281-ФЗ.



Расходы  при  реализации  (или  ином  выбытии)  ценных  бумаг,  в  том  числе
инвестиционных паев паевого инвестиционного фонда,  определяются исходя из
цены приобретения ценной бумаги (включая расходы на ее приобретение), затрат
на ее реализацию, размера скидок с расчетной стоимости инвестиционных паев,
суммы  накопленного  процентного  (купонного)  дохода,  уплаченной
налогоплательщиком продавцу ценной бумаги. При этом в расход не включаются
суммы  накопленного  процентного  (купонного)  дохода,  ранее  учтенные  при
налогообложении.

(в редакции Федерального закона от 29.05.2002 № 57-ФЗ)

При определении расходов по реализации (при ином выбытии) ценных бумаг цена
приобретения ценной бумаги,  номинированной в иностранной валюте (включая
расходы  на  ее  приобретение),  определяется  по  курсу  Центрального  банка
Российской Федерации, действовавшему на момент принятия указанной ценной
бумаги к учету. Текущая переоценка ценных бумаг, номинированных в иностранной
валюте, не производится.

(абзац введен Федеральным законом от 06.06.2005 № 58-ФЗ)

При  реализации  акций,  полученных  акционерами  при  реорганизации
организаций,  ценой  приобретения  таких  акций  признается  их  стоимость,
определяемая  в  соответствии  с  пунктами  4  -  6  статьи  277  настоящей  главы.

(абзац введен Федеральным законом от 06.06.2005 № 58-ФЗ)

В  целях  настоящей  главы  ценные  бумаги  также  признаются  реализованными
(приобретенными)  в  случае  прекращения  обязательств  налогоплательщика
передать  (принять)  соответствующие  ценные  бумаги  зачетом  встречных
однородных требований, в том числе в случае прекращения таких обязательств при
осуществлении  клиринга  в  соответствии  с  законодательством  Российской
Федерации.

(абзац введен Федеральным законом от 25.11.2009 № 281-ФЗ)

3.  В  целях  настоящей  главы  ценные  бумаги  признаются  обращающимися  на
организованном  рынке  ценных  бумаг  только  при  одновременном  соблюдении
следующих условий:

1)  если  они  допущены  к  обращению  хотя  бы  одним  организатором  торговли,
имеющим на это право в соответствии с национальным законодательством;

2) если информация об их ценах (котировках) публикуется в средствах массовой
информации  (в  том  числе  электронных)  либо  может  быть  представлена
организатором  торговли  или  иным  уполномоченным  лицом  любому
заинтересованному лицу в течение трех лет после даты совершения операций с
ценными бумагами;

3)  если  по  ним  в  течение  последних  трех  месяцев,  предшествующих  дате
совершения  налогоплательщиком  сделки  с  этими  ценными  бумагами,



рассчитывалась  рыночная  котировка,  если  это  предусмотрено  применимым
законодательством.

(подпункт 3 в редакции Федерального закона от 25.11.2009 № 281-ФЗ)

В  целях  настоящего  пункта  под  применимым  законодательством  понимается
законодательство государства, на территории которого осуществляется обращение
ценных  бумаг  (заключение  налогоплательщиком  гражданско-правовых  сделок,
влекущих  переход  права  собственности  на  ценные  бумаги).  В  случаях
невозможности  однозначно  определить,  на  территории  какого  государства
заключались  сделки  с  ценными  бумагами  вне  организованного  рынка  ценных
бумаг, включая сделки, заключаемые посредством электронных торговых систем,
налогоплательщик вправе самостоятельно в соответствии с принятой им для целей
налогообложения учетной политикой выбирать такое государство в зависимости от
места нахождения продавца либо покупателя ценных бумаг.

(в редакции Федерального закона от 25.11.2009 № 281-ФЗ)

4. Под рыночной котировкой ценной бумаги в целях настоящей главы понимается
средневзвешенная  цена  ценной  бумаги  по  сделкам,  совершенным  в  течение
торгового дня через российского организатора торговли на рынке ценных бумаг,
включая  фондовую  биржу,  -  для  ценных  бумаг,  допущенных  к  торгам  такого
организатора торговли на рынке ценных бумаг, такой фондовой биржи, или цена
закрытия по ценной бумаге,  рассчитываемая иностранной фондовой биржей по
сделкам, совершенным в течение торгового дня через такую биржу, - для ценных
бумаг, допущенных к торгам такой фондовой биржи. Если по одной и той же ценной
бумаге  сделки  совершались  через  двух  и  более  организаторов  торговли,  то
налогоплательщик  вправе  самостоятельно  выбрать  рыночную  котировку,
сложившуюся  у  одного  из  организаторов  торговли.  В  случае,  если
средневзвешенная цена организатором торговли не рассчитывается,  то в  целях
настоящей  главы  за  средневзвешенную  цену  принимается  половина  суммы
максимальной и минимальной цен сделок, совершенных в течение торгового дня
через этого организатора торговли.

(в редакции Федерального закона от 25.11.2009 № 281-ФЗ)

Под накопленным процентным (купонным) доходом понимается часть процентного
(купонного)  дохода,  выплата  которого  предусмотрена  условиями  выпуска  такой
ценной бумаги, рассчитываемая пропорционально количеству календарных дней,
прошедших от даты выпуска ценной бумаги или даты выплаты предшествующего
купонного дохода до даты совершения сделки (даты передачи ценной бумаги).

(в редакции Федерального закона от 27.07.2006 № 137-ФЗ)

5. Рыночной ценой ценных бумаг, обращающихся на организованном рынке ценных
бумаг, для целей налогообложения признается фактическая цена реализации или
иного  выбытия  ценных  бумаг,  если  эта  цена  находится  в  интервале  между
минимальной и максимальной ценами сделок (интервал цен) с указанной ценной



бумагой, зарегистрированной организатором торговли на рынке ценных бумаг на
дату  совершения  соответствующей  сделки.  В  случае  совершения  сделки  через
организатора  торговли  под  датой  совершения  сделки  следует  понимать  дату
проведения торгов,  на которых соответствующая сделка с ценной бумагой была
заключена.  В  случае  реализации  ценной  бумаги  вне  организованного  рынка
ценных  бумаг  датой  совершения  сделки  считается  дата  определения  всех
существенных условий передачи ценной бумаги, то есть дата подписания договора.

(в редакции Федеральных законов от 29.05.2002 № 57-ФЗ, от 06.06.2005 № 58-ФЗ)

Если по одной и той же ценной бумаге сделки на указанную дату совершались
через  двух  и  более  организаторов  торговли  на  рынке  ценных  бумаг,  то
налогоплательщик  вправе  самостоятельно  выбрать  организатора  торговли,
значения интервала цен которого будут использованы налогоплательщиком для
целей налогообложения.

При отсутствии информации об интервале цен у организаторов торговли на рынке
ценных бумаг на дату совершения сделки налогоплательщик принимает интервал
цен при реализации этих ценных бумаг  по данным организаторов торговли на
рынке ценных бумаг на дату ближайших торгов, состоявшихся до дня совершения
соответствующей  сделки,  если  торги  по  этим  ценным  бумагам  проводились  у
организатора торговли хотя бы один раз в течение последних трех месяцев.

(в редакции Федерального закона от 25.11.2009 № 281-ФЗ)

При соблюдении налогоплательщиком порядка, изложенного выше, фактическая
цена  реализации  или  иного  выбытия  ценных  бумаг,  находящаяся  в
соответствующем  интервале  цен,  принимается  для  целей  налогообложения  в
качестве рыночной цены.

В  случае  реализации  (приобретения)  ценных  бумаг,  обращающихся  на
организованном  рынке  ценных  бумаг,  по  цене  ниже  минимальной  (выше
максимальной)  цены  сделок  на  организованном  рынке  ценных  бумаг  при
определении финансового результата принимается минимальная (максимальная)
цена сделки на организованном рынке ценных бумаг.

(абзац  введен  Федеральным  законом  от  29.05.2002  №  57-ФЗ,  в  редакции
Федерального  закона  от  25.11.2009  №  281-ФЗ)

По  операциям  с  инвестиционными  паями  открытых  паевых  инвестиционных
фондов, обращающимися на организованном рынке ценных бумаг, в том числе в
случае их приобретения (погашения) у управляющей компании, осуществляющей
доверительное управление имуществом, составляющим данный открытый паевой
инвестиционный  фонд,  фактическая  цена  сделки  принимается  для  целей
налогообложения, если она соответствует расчетной стоимости инвестиционного
пая,  определенной  в  порядке,  установленном  законодательством  Российской
Федерации  об  инвестиционных  фондах.

(абзац введен Федеральным законом от 25.11.2009 № 281-ФЗ)



6. По ценным бумагам, не обращающимся на организованном рынке ценных бумаг,
фактическая цена сделки принимается для целей налогообложения, если эта цена
находится  в  интервале  между  минимальной  и  максимальной  ценами,
определенными  исходя  из  расчетной  цены  ценной  бумаги  и  предельного
отклонения  цен,  если  иное  не  установлено  настоящим  пунктом.

В  целях  настоящей  статьи  предельное  отклонение  цен  ценных  бумаг,  не
обращающихся  на  организованном  рынке  ценных  бумаг,  устанавливается  в
размере 20 процентов в сторону повышения или понижения от расчетной цены
ценной бумаги.

В  случае  реализации  (приобретения)  ценных  бумаг,  не  обращающихся  на
организованном  рынке  ценных  бумаг,  по  цене  ниже  минимальной  (выше
максимальной) цены, определенной исходя из расчетной цены ценной бумаги и
предельного отклонения цен, при определении финансового результата для целей
налогообложения принимается минимальная (максимальная) цена, определенная
исходя из расчетной цены ценной бумаги и предельного отклонения цен.

Порядок  определения  расчетной  цены  ценных  бумаг,  не  обращающихся  на
организованном рынке ценных бумаг, устанавливается в целях настоящей главы
федеральным  органом  исполнительной  власти  по  рынку  ценных  бумаг  по
согласованию  с  Министерством  финансов  Российской  Федерации.

По  операциям  с  инвестиционными  паями  открытых  паевых  инвестиционных
фондов, не обращающимися на организованном рынке ценных бумаг, в том числе в
случае их приобретения (погашения) у управляющей компании, осуществляющей
доверительное управление имуществом, составляющим данный открытый паевой
инвестиционный фонд, в целях налогообложения принимается фактическая цена
сделки,  если  она  соответствует  расчетной  стоимости  инвестиционного  пая,
определенной  в  порядке,  установленном  законодательством  Российской
Федерации  об  инвестиционных  фондах.

По  операциям  с  инвестиционными  паями  закрытых  и  интервальных  паевых
инвестиционных фондов,  не обращающимися на организованном рынке ценных
бумаг,  в  случае  их  приобретения  у  управляющей  компании,  осуществляющей
доверительное управление имуществом, составляющим соответствующий паевой
инвестиционный  фонд,  для  целей  налогообложения  принимается  фактическая
цена сделки, если она соответствует расчетной стоимости инвестиционного пая,
определенной  в  порядке,  установленном  законодательством  Российской
Федерации  об  инвестиционных  фондах.

Если  в  соответствии  с  законодательством  Российской  Федерации  об
инвестиционных  фондах  выдача  инвестиционных  паев  паевых  инвестиционных
фондов,  ограниченных  в  обороте,  осуществляется  не  по  расчетной  стоимости
инвестиционного пая, для целей налогообложения принимается фактическая цена
сделки, если она соответствует сумме денежных средств, на которую выдается один
инвестиционный  пай  и  которая  определена  в  соответствии  с  правилами



доверительного  управления  паевым  инвестиционным  фондом  без  учета
предельной  границы  колебаний.

(пункт 6 в редакции Федерального закона от 25.11.2009 № 281-ФЗ)

7.  Налогоплательщик-акционер,  реализующий  акции,  полученные  им  при
увеличении  уставного  капитала  акционерного  общества,  определяет  доход  как
разницу между ценой реализации и первоначально оплаченной стоимостью акции,
скорректированной с учетом изменения количества акций в результате увеличения
уставного капитала.

8.  Налоговая  база  по  операциям  с  ценными  бумагами  определяется
налогоплательщиком отдельно, за исключением налоговой базы по операциям с
ценными  бумагами,  определяемой  профессиональными  участниками  рынка
ценных бумаг. При этом налогоплательщики (за исключением профессиональных
участников  рынка  ценных  бумаг,  осуществляющих  дилерскую  деятельность)
определяют налоговую базу по операциям с ценными бумагами, обращающимися
на организованном рынке ценных бумаг, отдельно от налоговой базы по операциям
с ценными бумагами, не обращающимися на организованном рынке ценных бумаг.

Профессиональные  участники  рынка  ценных  бумаг  (включая  банки),  не
осуществляющие  дилерскую  деятельность,  в  учетной  политике  для  целей
налогообложения должны определить порядок формирования налоговой базы по
операциям  с  ценными  бумагами,  обращающимися  на  организованном  рынке
ценных  бумаг,  и  налоговой  базы  по  операциям  с  ценными  бумагами,  не
обращающимися  на  организованном  рынке  ценных  бумаг.

(абзац введен Федеральным законом от 29.05.2002 № 57-ФЗ)

При  этом  налогоплательщик  самостоятельно  выбирает  виды  ценных  бумаг
(обращающихся на организованном рынке ценных бумаг или не обращающихся на
организованном  рынке  ценных  бумаг),  по  операциям  с  которыми  при
формировании налоговой базы в доходы и расходы включаются иные доходы и
расходы, определенные в соответствии с настоящей главой.

(абзац введен Федеральным законом от 29.05.2002 № 57-ФЗ)

9.  При  реализации  или  ином  выбытии  ценных  бумаг  налогоплательщик
самостоятельно  в  соответствии  с  принятой  в  целях  налогообложения  учетной
политикой выбирает один из следующих методов списания на расходы стоимости
выбывших ценных бумаг:

1) по стоимости первых по времени приобретений (ФИФО);

2) признан утратившим силу. Федеральный закон от 25.11.2009 № 281-ФЗ;

3) по стоимости единицы.

(пункт 9 в редакции Федерального закона от 29.05.2002 № 57-ФЗ)

10.  Налогоплательщики,  получившие  убыток  (убытки)  от  операций  с  ценными



бумагами  в  предыдущем  налоговом  периоде  или  в  предыдущие  налоговые
периоды, вправе уменьшить налоговую базу, полученную по операциям с ценными
бумагами  в  отчетном  (налоговом)  периоде  (перенести  указанные  убытки  на
будущее) в порядке и на условиях, которые установлены статьей 283 настоящего
Кодекса.

При  этом  убытки  от  операций  с  ценными  бумагами,  не  обращающимися  на
организованном  рынке  ценных  бумаг,  полученные  в  предыдущем  налоговом
периоде (предыдущих налоговых периодах), могут быть отнесены на уменьшение
налоговой  базы  от  операций  с  такими  ценными  бумагами,  определенной  в
отчетном (налоговом) периоде.

(в редакции Федерального закона от 29.05.2002 № 57-ФЗ)

При  этом  убытки  от  операций  с  ценными  бумагами,  обращающимися  на
организованном  рынке  ценных  бумаг,  полученные  в  предыдущем  налоговом
периоде (предыдущих налоговых периодах), могут быть отнесены на уменьшение
налоговой базы от операций по реализации данной категории ценных бумаг.

(абзац введен Федеральным законом от 29.05.2002 № 57-ФЗ)

В  течение  налогового  периода  перенос  на  будущее  убытков,  понесенных  в
соответствующем  отчетном  периоде  от  операций  с  ценными  бумагами,
обращающимися на организованном рынке ценных бумаг, и ценными бумагами, не
обращающимися  на  организованном  рынке  ценных  бумаг,  осуществляется
раздельно  по  указанным  категориям  ценных  бумаг  соответственно  в  пределах
прибыли, полученной от операций с такими ценными бумагами.

(абзац введен Федеральным законом от 29.05.2002 № 57-ФЗ)

Доходы,  полученные  от  операций  с  ценными  бумагами,  обращающимися  на
организованном рынке ценных бумаг, не могут быть уменьшены на расходы либо
убытки от операций с ценными бумагами, не обращающимися на организованном
рынке ценных бумаг.

Доходы,  полученные от  операций с  ценными бумагами,  не  обращающимися на
организованном рынке ценных бумаг, не могут быть уменьшены на расходы либо
убытки от  операций с  ценными бумагами,  обращающимися на организованном
рынке ценных бумаг.

Положения второго - шестого абзацев настоящего пункта не распространяются на
профессиональных участников рынка ценных бумаг, осуществляющих дилерскую
деятельность.

(в редакции Федерального закона от 29.05.2002 № 57-ФЗ)

11. Налогоплательщики (включая банки), осуществляющие дилерскую деятельность
на рынке ценных бумаг, при определении налоговой базы и переносе убытка на
будущее в порядке и на условиях, которые установлены статьей 283 настоящего
Кодекса,  формируют налоговую базу  и  определяют сумму убытка,  подлежащего



переносу на будущее с учетом всех доходов (расходов) и суммы убытка, которые
получены от осуществления предпринимательской деятельности.

В  течение  налогового  периода  перенос  на  будущее  убытков,  полученных
указанными  выше  налогоплательщиками  в  соответствующем  отчетном  периоде
текущего налогового периода, может быть осуществлен в пределах суммы прибыли,
полученной от осуществления предпринимательской деятельности.

(пункт 11 введен Федеральным законом от 29.05.2002 № 57-ФЗ)




